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Période sous revue: 1°" a 3¢me trimestres 2014

e L’année 2014 est marquée par un tassement de la conjoncture dans nombre de régions. En oc-
tobre, le Fonds Monétaire International (FMI) a corrigé une nouvelle fois a la baisse ses
perspectives économiques mondiales.

e Enraison du ralentissement conjoncturel, la demande pétroliere mondiale ne progresse que de
0.6 millions de barils/jour (mbj) en 2014, alors que la hausse avoisine 1 mbj pour I'offre globale
et méme 1.6 mbj pour ce qui concerne la production pétroliére en Amérique du Nord, selon
I’Agence Internationale de I'Energie (AIE). Ce déséquilibre va croissant et il explique en bonne
partie pourquoi entre mi-juin et mi-novembre 2014, les prix pétroliers ont chuté d’environ 30%.
La décision de 'OPEP du 27 novembre 2014 de maintenir son plafond de production inchangé
a 30 mbj ne fera qu’accentuer le déséquilibre entre offre et demande de pétrole et donc le recul
des prix.

e Letemps en Suisse en 2014 s’avere nettement plus clément que I'an dernier, a I'exception de
juillet et aodt. Cela se traduit par une forte baisse des besoins en combustibles. Au cours des
neuf mois sous revue, la demande de carburants routiers a également reculé, en raison princi-
palement d’'un été particulierement humide et frais.

e  Depuis 1998, les prix des carburants ont augmenté de plus de moitié en Suisse et ceux du ma-
zout de 260%. Néanmoins, I'essence reste meilleur marché chez nous que dans la plupart des
pays européens membres de 'OCDE (notamment I'ltalie, I'Allemagne et la France). Quant au
mazout, selon la statistique de 'AlE, seuls quatre pays européens membres de 'OCDE enre-
gistraient des prix meilleur marché qu’en Suisse au troisieme trimestre 2014 (Luxembourg,
Allemagne, Royaume-Uni, Belgique), malgré le fait qu’au début de I'année en cours, la taxe
CO2 prélevée sur ce combustible ait été relevée a CHF16 /100 |.

Le présent rapport est actualisé tous les trois mois.


http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/02/
https://www.iea.org/oilmarketreport/omrpublic/
http://www.opec.org/opec_web/en/press_room/2938.htm
http://www.bafu.admin.ch/co2-abgabe/12357/index.html?lang=fr
http://www.bafu.admin.ch/co2-abgabe/12357/index.html?lang=fr
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1 Evolution et perspectives a I’étranger

1.1 Conjoncture

Dans ses perspectives économigues mondiales d’octobre 2014, le FMI table sur une croissance glo-
bale de 3.3% en 2014 et 3.8% en 2015 (voir le Tableau 1). Si la conjoncture reste trés dynamique en
Chine, en Inde et en Asie du Sud-Est, elle perd de sa vigueur en Europe, au Japon et dans certaines
régions émergentes, notamment en Amérique latine, au Moyen-Orient, dans I'ex-URSS et en Afrique
du Sud. Le FMI met I'accent sur le danger de déflation dans la zone euro et le renforcement des
risques géopolitiques, en particulier au Moyen-Orient et en Ukraine.

1.2 Pétrole

1.2.1 Demande et offre

L’AIE estime a 0.7% (+0.65 mbj a 92.1 mbj) la hausse de la consommation mondiale de pétrole au
cours des trois premiers trimestres de 2014 (contre +1.4% durant les 9 mois correspondants de 2013).
Dans les pays non-membres de 'OCDE, la hausse atteint 2.5% alors que dans la zone OCDE, I'AIE
enregistre un recul de 1.1%. L'agence s’attend a une croissance de 0.7% (+0.6 mbj) de la demande
pétroliere globale pour 'ensemble de 'année 2014 et +1.2% en 2015. Pour ce qui concerne I'offre de
pétrole, la hausse a été globalement bien plus marquée au cours de la période sous revue (+1.8% /
+1.6 mbj) qu'en 2013 (+0.6%). L’évolution reste particulierement dynamique aux Etats-Unis et au Ca-
nada (+11% / +1.55 mbj). En revanche, les pays de TOPEP ont encore restreint leur production

1.5% / -0.45 mbj). Pour 'année 2014, I'AIE table sur une hausse de 1.8 mbj de la production pétroliere
hors-OPEP (USA et Canada: +1.6 mbj). L’agence estime a 29.6 mbj I'offre de 'OPEP nécessaire pour
équilibrer le marché (ce que les spécialistes nomment ,Call on OPEC-Crude®). C’est nettement moins
que le plafond de production de 30 mbj que le cartel s’est fixé et que les 30.2 mbj produits en
moyenne par ses membres au cours des 9 mois sous revue, selon les estimations de I'AIE. Pour
2015, 'agence table sur une progression de I'offre pétroliere hors-OPEP de 1.3 mbj (USA et Canada :
+1.1 mbj) et une offre de 'OPEP de 29.2 mbj nécessaire pour équilibrer le marché. On notera que ces
estimations concordent avec celles publiées par TOPEP dans son rapport de novembre.

1.2.2  Prix

De mi-septembre 2013 a fin mai 2014, le marché pétrolier n’a pas connu de grands soubresauts et les
cours du brut Brent ont évolué dans une fourchette comprise entre 103 & 113 dollars. C’est ce qui res-
sort des graphiques de Nasdag.com et des relevés de ’Agence américaine d’information sur I'énergie
(EIA). Si la crise ukrainienne n’a guére eu d’impact sur les prix pétroliers, l'invasion en juin 2014 du
nord de I'lrak par le groupe armé djihadiste EIIL a en revanche fait craindre un recul des exportations
de brut de ce pays (environ 2.5 mbj), ce qui a poussé le prix du baril de Brent jusqu’a 115 dollars le 19
juin. Depuis, le sud de I'lrak — qui concentre environ 90% de I'activité pétroliere du pays — a été épar-
gné par les combats et la production de brut irakien tend méme & augmenter par rapport a 2013.
Quant a la production libyenne, qui avoisinait 0.2 mbj ce printemps, elle a atteint 0.842 mbj en octobre
selon I'OPEP. Par ailleurs, les perspectives économiques se sont assombries dans la plupart des ré-
gions, ce qui laisse augurer un tassement de la demande pétroliére mondiale. La hausse du dollar sur
les marchés des changes ne fera qu’accentuer ce mouvement dans la mesure ou elle renchérit les
cours pétroliers exprimés dans les autres monnaies. La perspective d’'un déséquilibre croissant entre
I'offre et la demande de pétrole explique pourquoi & mi-novembre, le baril de brut WTI s’échangeait
aux alentours de 75 dollars et le Brent & moins de 80 dollars, soit environ 30% en dessous des cours
observés 5 mois auparavant. En I'absence de perturbation majeure de I'offre de pétrole, 'AlE ne s’at-
tend pas a ce que les prix rebondissent au 1°" semestre 2015. La décision de 'OPEP du 27 novembre
2014 de maintenir son plafond de production inchangé a 30 mbj devrait au contraire renforcer la
baisse des prix observée depuis juin. A moyen terme, la chute des revenus des pays exportateurs de
pétrole (surtout ceux qui financent I'essentiel de leur budget avec lesdits revenus) et les codts de pro-
duction élevés des gisements non conventionnels (notamment aux USA) sont susceptibles de
favoriser un resserrement de I'offre pétroliere et partant un redressement des prix.
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http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/02/
http://www.freerepublic.com/focus/f-news/1752985/posts
http://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
http://www.nasdaq.com/markets/crude-oil-brent.aspx?timeframe=2y
http://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=RBRTE&f=D
http://www.lefigaro.fr/international/2014/06/12/01003-20140612ARTFIG00311-qui-sont-les-djihadistes-de-l-etat-islamique-en-irak-et-au-levant.php
http://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=pet&s=rwtc&f=d
http://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=RBRTE&f=D
http://www.dailymail.co.uk/wires/reuters/article-2834338/IEA-sees-downward-pressure-oil-prices.html
http://www.opec.org/opec_web/en/press_room/2938.htm
http://money.cnn.com/2014/10/30/investing/cheap-oil-prices-hurt-iran-venezuela-saudi-arabia/
http://www.financialsense.com/contributors/oil-price/u-s-shale-breakeven-price-debate
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1.3 Gaz

1.3.1 Demande et offre

La consommation mondiale de gaz naturel progresse de fagon contrastée d’une région a l'autre du
monde, avec une hausse marquée dans certains pays asiatiques en transition et un recul en Europe.
Aux Etats-Unis, selon les estimations de I'EIA, la consommation de ce combustible devrait progresser
de 2% en 2014 et la production de plus de 4%. En Europe, contrairement & I'an passé, I'hiver et le
printemps 2014 ont été particulierement doux. ldem pour 'automne. Dans ces conditions, le conflit
russo-ukrainien n’a pas eu d’'impact majeur sur le marché gazier du vieux continent, pas méme lors-
que Gazprom a cessé d’approvisionner I'Ukraine le 16 juin. Il faut dire que cette fois-ci, I'Ukraine s’est
engagée officiellement a ne pas prélever du gaz russe destiné aux clients européens, contrairement &
ce qu’elle avait fait lors des crises de 2006 et 2009. La faiblesse du marché a favorisé un remplissage
record des réservoirs de gaz, selon le CEER (Conseil des régulateurs européens de I'énergie). A fin
novembre 2014, 'OCDE estimait que la plupart des pays européens disposaient de stocks de gaz suf-
fisants pour faire face a une éventuelle rupture des fournitures de gaz russe. Le test de résistance
imposé par la Commission de 'UE aux Etats membres montre d’ailleurs que si ces Etats mettent en
ceuvre les recommandations de Bruxelles, la vulnérabilité de I'Union face a la Russie peut étre forte-
ment diminuée, comparé a la situation en 2009. La Commission insiste dans son rapport sur
I'importance d’'une bonne coopération entre pays membres de I'UE ainsi qu’avec les pays voisins en
cas de rupture des livraisons. L’accord gazier du 30 octobre entre I'Ukraine, la Russie et 'UE réduit
toutefois la probabilité d’une telle interruption. Il renforce la sécurité d’approvisionnement en gaz de
'UE (et de la Suisse). On notera de surcroit que les capacités de regazéification des terminaux euro-
péens de gaz naturel liquéfié (GNL) restent largement sous-utilisées, de 'avis de leurs exploitants.

1.3.2  Prix

L’hiver glacial 2013/14 en Amérique du Nord (a I'est des Rocheuses) a fait grimper le prix spot Henry
Hub du gaz naturel a la bourse de New York (NYMEX) jusqu’a 8 $/mmbtu (millions d’unités thermales
britanniques) début février. En mars, il est redescendu a 4.5 $, avant de fluctuer vers 4 $ de juillet a
octobre en raison d’un été particulierement frais. En Europe, le temps trés clément de 'année 2014
ainsi que la chute des prix pétroliers ont engendré une baisse des prix du gaz. Au cours des trois pre-
miers trimestres, les prix a 'importation de ce combustible dans I'UE ont reculé de quelque 13% a
environ 350 $/1000 m® ou 9.7 $/mmbtu (en comparaison annuelle). A quantité d’énergie équivalente,
un baril de pétrole colterait environ 55 dollars. Pour ce qui est des prix spot du gaz en Europe, ceux a
la bourse TTF (Title Transfer Facility) aux Pays-Bas — I'un des trois hubs gaziers les plus liquides en
Europe avec le National Balancing Point (R-U) et la bourse de Zeebrugge (BE) — ont reculé de 16% a
22.97 €/MWH (ou 8.40 $/mmbtu) entre novembre 2013 et novembre 2014, selon Platts’. En Asie, les
prix spot du GNL ont chuté environ de moitié en 2014, en raison d’'une baisse de la demande en parti-
culier du Japon et de la Corée du Sud et du haut niveau des stocks. L’offre excédentaire de GNL — et
partant la pression sur les prix — devrait perdurer en 2015 et en 2016 selon les spécialistes qui atten-
dent des volumes supplémentaires de gaz en provenance notamment d’Australie et des USA.

1.4 Charbon

En 2013, la consommation de charbon a augmenté dans toutes les régions du monde, a I'exception
de I'Europe et des pays d’ex-URSS. Aux USA, I'EIA table sur une poursuite de la hausse en 2014
(+1.2%), suivie d’un recul en 2015 (-1.2%). Quant aux prix, ils devraient rester stables. En Europe, le
temps particuliérement doux de janvier & novembre a au contraire réduit la demande de charbon pour
la production de chaleur et d’électricité. Le 7 novembre, le prix de référence (ARA API 2) de ce com-
bustible a atteint avec 69.8 $/t son plus bas niveau depuis 2007, avant de se redresser avec l'arrivée
des premiéres vagues de froid. D’ici 2019, la consommation mondiale de charbon devrait progresser
de 2.3% par an selon les estimations de 'AlE, soit & peu prés au méme rythme que celle de gaz natu-
rel (+2.2%) mais nettement plus rapidement que celle de pétrole (+1.3%). La nouvelle politique du
gouvernement chinois, visant a réduire la part du charbon a la production d’électricité afin de lutter
contre la pollution de l'air, pourrait toutefois remettre en cause ces perspectives, selon I'AlE.
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http://www.eia.gov/forecasts/steo/report/natgas.cfm
http://www.lemonde.fr/europe/article/2014/05/29/l-ukraine-de-nouveau-face-a-un-ultimatum-gazier_4428760_3214.html
http://www.naturalgaseurope.com/ukraine-russian-gas-europe-accusations
http://fr.wikipedia.org/wiki/Conflits_gaziers_russo-ukrainiens
http://www.ceer.eu/portal/page/portal/EER_HOME/EER_PUBLICATIONS/PRESS_RELEASES/2014/PR-14-051
http://rt.com/business/208759-oecd-gas-russia-europe/
http://ec.europa.eu/energy/stress_tests_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-14-1162_fr.htm
http://www.euractiv.com/sections/energy/eu-unblocks-unprecedented-levels-cash-secure-gas-ukraine-309653
http://uk.reuters.com/article/2014/09/30/europe-gas-lng-idUKL6N0RV2I220140930
http://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-prices-1
http://en.wikipedia.org/wiki/Henry_Hub
http://en.wikipedia.org/wiki/Henry_Hub
http://en.wikipedia.org/wiki/British_thermal_unit
http://en.wikipedia.org/wiki/British_thermal_unit
http://www.eia.gov/dnav/ng/hist/rngwhhdD.htm
http://nypost.com/2014/08/08/summer-2014-is-coldest-in-a-decade/
http://en.wikipedia.org/wiki/Title_Transfer_Facility
http://en.wikipedia.org/wiki/National_Balancing_Point_(UK)
http://de.wikipedia.org/wiki/Zeebrugge_Hub
http://www.prnewswire.com/news-releases/platts-november-european-power-prices-fell-18-despite-power-price-gains-in-germany-300004104.html
http://uk.reuters.com/article/2014/11/21/uk-energy-lng-idUKKCN0J51DX20141121
http://www.bp.com/en/global/corporate/about-bp/energy-economics/statistical-review-of-world-energy/review-by-energy-type/coal.html
http://www.eia.gov/forecasts/steo/report/coal.cfm
http://www.argusmedia.com/Methodology-and-Reference/Key-Prices/API-2
http://www.energymarketprice.com/?16025
http://www.iea.org/newsroomandevents/pressreleases/2013/december/name,45994,en.html
http://www.iea.org/Textbase/npsum/MTGMR2014SUM.pdf
http://www.iea.org/Textbase/npsum/MTGMR2014SUM.pdf
http://www.iea.org/Textbase/npsum/MTOMR2014sum.pdf
http://www.forbes.com/sites/ckgsb/2014/08/06/chinas-air-pollution-better-than-reports-indicate/
http://www.iea.org/ieaenergy/issue7/peak-coal-in-china-may-happen-in-the-medium-term-but-dont-count-on-it.html
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Tableau 1: Evolution et perspectives des énergies fossiles a I'étranger

Situation Perspectives
2013 2014 2015
Evol. Evol. Evol.

Croissance économique (1) en % en % en %
Monde 3.3 3.3 3.8
- Pays avancés 1.4 1.8 2.3

- Zone euro -0.4 0.8 1.3
- Pays émergents et en développement 4.7 4.4 5.0
Pétrole (en millions de baril/jour) mbj % mbj % mbj %
Consommation globale (2) 91.8 1.3 92.4 0.7 93.6 1.2
OCDE 46.1 0.3 45.6 -0.9 45.5 -0.2
Non-OCDE 45.7 2.4 46.8 2.4 48.0 2.6
Production globale (2) 91.4 0.6 924 " 1.2 93.6 1.3
Non-OPEP 54.6 2.5 56.4 3.2 57.7 2.3
- dont : OCDE 20.9 57 22.4 7.2 23.3 4.1

- dont : USA et Canada 14.2 10.0 15.8 11.3 16.9 6.9
OPEP: LGN (3) 6.3 1.6 6.4 2.6 6.7 4.5
OPI'EP:. pétrole brut (4) 30.5 -2.7 29.6 N 29,2 N
Variations de stocks -0.4
Prix USD/baril % USD/baril % USD/baril %
Brut Brent (Europe) (5) 108.6 -2.7 101.0 -7.0 83.4 -17.4
Brut WTI (Texas) (5) 97.9 4.0 95.0 -3.0 77.8 -18.2
Essence (Europe) (6) 117 -5.0 N
Gasoil (Europe) (6) 123 -3.5 N
Gaz naturel Milliards m3 % Milliards m3 % Milliards m3 %
Consommation globale (7) 3347.6 1.4 2.2 2.2
- USA (8) 740.2 2.6 756.6 2.2 756.4 0.0
- UE (7) 438.1 1.1 -2 -2
- Chine (7) 161.6 10.8 11 11
Production globale (7) 3390.5 1.1 2.3 2.3
- USA (8) 689.4 1.2 719.3 4.3 734.6 2.1
Prix USD/1000 m3 % USD/1000 m3 % USD/1000 m3 %
Henry Hub / NYMEX (8) 136 36 162 19 M 139 -14
Prix frontiére UE (9) 420 0 N
Charbon % % %
Consommation globale (7) 3.0 2.3 2.3
- USA (10) 4.0 1.2 -1.2
Production globale (7) 0.8 2 A
Prix ARA (USD/tonne) (9) 81.7 -12 N

Tendance: Nette hausse T , Hausse 7 , Stabilité = , Baisse ™ , Nette baisse ¥ |

Les pourcentages d'évolution s'entendent par rapport a la période correspondante de I'année précédente

(1) Fonds monétaire international
(2) Agence internationale de I'énergie (AIE), Oil Market Report (OMR), novembre 2014
(3) LGN: liquides de gaz naturel ou condensat

(4) Perspectives 2014/15 = consommation globale moins production non-OPEP & production de LGN par 'OPEP +/- varia-
tions de stocks = "Call on OPEC-Crude"

(5) US-Energy Information Administration (EIA)

(6) Estimations de I'OFEN sur la base de différentes publications et figures

(7) Chiffres 2013: BP Stastical Review of World Energy / Perspectives 2014/15; gaz: AIE MTGMR; charbon: AIE MTCMR
(8) EIA Short Term Energy Outlook (1000 cubic feet = 28.33 m3 de gaz; 1 billion cubic feet per day = 10.34 milliards m3/an)
(9) Estimations grossieres de 'OFEN sur la base de plusieurs publications (dont le magazine Argus Gas Connections)

(10) US-Energy Information Administration (EIA)
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http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/02/
http://omrpublic.iea.org/
http://fr.wikipedia.org/wiki/Condensat_de_gaz_naturel
http://www.freerepublic.com/focus/f-news/1752985/posts
http://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_a.htm
http://www.bp.com/en/global/corporate/about-bp/energy-economics/statistical-review-of-world-energy.html
http://www.iea.org/Textbase/npsum/MTGMR2014SUM.pdf
http://www.iea.org/newsroomandevents/pressreleases/2013/december/name,45994,en.html
http://www.eia.gov/forecasts/steo/report/natgas.cfm
http://www.eia.gov/forecasts/steo/report/coal.cfm
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2 Evolution en Suisse

2.1 Conditions cadre

Au cours des trois premiers trimestres de 2014, le nombre des degrés-jours de chauffage (DJC) a re-
culé de 23% par rapport aux neuf mois correspondants de 2013. Le 1°" semestre ainsi que les mois de
septembre a novembre ont été particulierement doux. Seuls juillet et aolt ont été humides, gris et trop
froids, comme le montre la statistique de MétéoSuisse.

Pour ce qui est de I'activité économique, le PIB a progressé de 2.5% au 1°' trimestre 2014, de 1.6%
au 2¢me et de 1.9% au 3°™me selon les estimations du Seco. Ces taux de croissance s’entendent en
termes réels annualisés. La croissance de I'’économie helvétique s’appuie principalement sur la robus-
tesse de la demande des ménages et du secteur public ainsi que sur les exportations de biens. Dans
un contexte d’essoufflement de la reprise dans la zone euro, le Groupe d’experts de la Confédération
a revu ses prévisions conjoncturelles pour la Suisse légérement a la baisse. Il table sur une augmen-
tation de 1.8% du PIB en 2014 et 2.4% en 2015.

2.2 Demande d’énergie fossile

Au cours des trois premiers trimestres de 2014, la consommation de mazout a diminué d’'un bon quart
et celle de gaz naturel de plus de 15% (en comparaison annuelle, voir la Figure 3), en raison principa-
lement du temps clément qui a régné tout au long de la période, a I'exception des deux mois d’été. Au
vu des températures record enregistrées en octobre et novembre, on peut tabler sur une baisse de la
consommation de combustibles également au 4éme trimestre 2014. Quant aux ventes de mazout, elles
sont en baisse de 30% cette année. Pour rappel, en 2013, les consommateurs ont nettement accru
leurs stocks de ce combustible dans la perspective du renchérissement de la taxe sur le COz le

1¢" janvier 2014. Pour ce qui concerne les carburants routiers, les ventes ont été stables au 1° se-
mestre avant de reculer de quelque 3% durant I'été, 'un des plus frais et pluvieux jamais enregistrés.
Sur 'ensemble des 9 mois sous revue, la diminution avoisine 1%.

2.2.1 Dépenses des consommateurs finaux

De janvier a septembre 2014, les dépenses en carburants ont diminué de quelque 3% en comparai-
son annuelle, a la faveur du recul de la consommation et des prix a la pompe. Le repli est nettement
plus marqué pour les combustibles: il avoisine les 15% pour les dépenses en gaz naturel et 28% pour
celles d’huiles chauffage, ce qui dans les deux cas correspond grosso modo a I'évolution de la de-
mande (voir la Figure 4).

2.3 Prix énergétiques

2.3.1 Evolution

De novembre 2013 a avril 2014, les prix a la pompe des carburants sur le marché suisse ont fluctué
dans une fourchette étroite de +/- 1 ct/l, selon la statistique de 'OFS. En mai, le litre d’essence a rega-
gné quelques centimes, en réaction au renchérissement observé sur le marché pétrolier de
Rotterdam. En revanche, le prix du carburant diesel a Iégérement diminué. A partir de mi-octobre, la
chute des cours pétroliers sur les marchés internationaux a entrainé dans son sillage celle des prix
des carburants & la pompe sur notre marché. Le recul a toutefois été tempéré par le renchérissement
du dollar face au franc. Comme en témoigne la statistique des prix de I'AlE (voir la Figure 6), 'essence
est meilleur marché en Suisse que dans la plupart des pays européens membres de 'OCDE. C’est en
particulier le cas de I'Allemagne et de la France, pays voisins avec lesquels la différence avoisine les
20 cts/l, ainsi que de I'ltalie (50 cts/l), comme le montrent les relevés de I'Administration fédérale des
douanes.
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La Figure 5 présente I'évolution sur le marché des énergies de chauffage des prix du mazout, du gaz,
des pellets de bois et de I'électricité. Cette derniere s’est renchérie d’'un quart entre septembre 2008 et
janvier 2011. Par la suite, les tarifs n’ont plus guére évolué. Depuis 2007, la tonne de pellets de bois
se négocie entre 310 et 380 CHF, I'équivalent de respectivement 6.2 et 7.6 ct/kWh. Quant aux tarifs
du gaz naturel, ils ont augmenté d’un quart en 2008 puis reculé d’autant en 2009. De janvier 2012 a
mars 2014, ils ont été particulierement stables. Les prix qui ont subi les plus fortes fluctuations sont
bien entendu ceux du mazout. De janvier 2007 a juillet 2008, ils ont doublé avant de chuter de 55%
jusqu’en mars 2009 puis de renchérir a nouveau de 75% jusqu’en avril 2011. A partir de juillet 2013,
les fluctuations se sont atténuées et les prix du mazout (pour une livraison de 3-6'000 litres) ont évo-
lué dans une fourchette étroite de 99 a 104 CHF/100 1 (9.9 a 10.4 ct./kWh), malgré I'augmentation le
1¢" janvier de la taxe CO> (+66.7% a 60 CHF/t), laquelle a renchéri ce combustible de plus de

6 CHF/100 | (et le gaz de 0.43 ct./kWh). Depuis septembre, les prix du mazout sont a nouveau en net
recul. En octobre 2014, a quantité d’énergie équivalente, mazout et gaz naturel coltaient a peu prés
pareil mais un tiers de plus que les pellets de bois. Ceux-ci sont toutefois un tiers plus cher chez nous
gu’en Allemagne et en Autriche. Le mazout reste en revanche meilleur marché en Suisse que dans la
plupart des pays de 'OCDE (voir la Figure 6).

2.3.2 Comparaison des prix de I’essence et du mazout avec leurs composantes respectives
Depuis 2008, TOFEN compare I'évolution du prix de I'essence dans les stations-service suisses avec
celle de 'ensemble des éléments qui déterminent le prix de ce carburant sur notre marché, notam-
ment les cotations pétrolieres sur le marché libre de Rotterdam, le taux de change du dollar par
rapport au franc, les frais de transport sur le Rhin et les impdts et taxes (voir la Figure 1 et le Tableau
2). L'OFEN fait pareil pour le mazout (voir la Figure 2 et le Tableau 3). Sur une période de comparai-
son suffisamment longue, le prix ,effectif“ de 'essence (a la colonne) et celui du mazout (chez les
commergants) ne s’écartent pour ainsi dire pas des prix respectifs ,attendus®, c.-a-d. ceux obtenus en
additionnant les différentes composantes de ces deux prix. Dans le cas du mazout, depuis juillet 2009,
la courbe des prix effectifs épouse presque parfaitement celle des prix attendus. On peut en conclure
que ce marché fonctionne correctement en Suisse. Pour ce qui est de I'essence, la différence entre la
courbe des prix effectifs et celle des prix attendus était faible jusqu’en 2011, de I'ordre de 1 ct/l. Mais
en 2012, le prix effectif du litre d’essence a la colonne (selon la statistique officielle de 'OFS) a été en
moyenne 3 centimes plus élevé qu’attendu. L’écart s’est accentué a 3.6 ct/l en 2013 et méme a 4
centimes au cours des neuf mois sous revue. Cette différence de prix résulte principalement d’'une
nouvelle stratégie de vente des détaillants en carburants (par exemple Coop-Pronto, Migrol, BP, Ta-
moil). Elle consiste a offrir des bons de réduction ou des rabais particuliers aux clients,
temporairement ou tout au long de I'année. Elle a pris de 'ampleur dés le printemps 2012. Comme
elle évolue sans cesse, il n’existe pas de vue d’ensemble de ces réductions et rabais. Il en résulte que
les prix affichés a I'entrée des stations-service — que I'OFS retient pour élaborer la statistique officielle
- sont jusqu’'a 5 ct/l plus élevés que ceux facturés effectivement a la caisse. Et comme ces rabais
sont soumis a des conditions particuliéres, il est difficile de savoir combien de clients en profitent et a
quelle proportion des ventes globales d’essence ils correspondent. Par ailleurs, 'OFS effectue ses re-
levés de prix des produits pétroliers en début et en milieu de mois, ce qui signifie que les variations
qui ont lieu en fin de mois ne sont pas prises en compte. Pour cette raison, les prix publiés par cet of-
fice sont supérieurs a la réalité en période de forte baisse des cours pétroliers sur les marchés
internationaux et inférieurs dans le cas inverse. Depuis juillet 2014, les deux biais (calendrier des rele-
vés de prix a la pompe et réductions accordées par les distributeurs) se conjuguent, ce qui fait que les
prix officiels des carburants publiés par 'OFS sont trés nettement supérieurs aux prix ,attendus” par
I'OFEN (de 6.3 ct/l en moyenne de juillet a octobre, voir le diagramme en béatons de la Figure 1).
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Figure 1. Comparaison du prix de 'essence en Suisse et sur le marché de Rotterdam. Prix suisses
tels que relevés par 'OFS. Sources: voir le Tableau 2 et calculs de 'OFEN.
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Figure 2: Comparaison du prix du mazout en Suisse et sur le marché de Rotterdam. Chaque lundi, la
« Neue Zircher Zeitung » (NZZ) publie les prix du mazout observés la semaine précédente dans les
principales régions du pays (pour une livraison de 3-6000 I). Le graphique ci-dessus présente ces prix
sous forme de moyennes mensuelles. Sources: voir le Tableau 3 et calculs de 'OFEN.
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3 Annexe: autres graphiques et tableaux
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Figure 3: Evolution de la consommation finale de produits pétroliers et de gaz naturel selon la Statis-
tigue globale suisse de I'énergie. Pour 2014, 'estimation de la tendance pour chaque produit est
donnée sous forme de pourcentage. Ces chiffres sont provisoires.
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Figure 4: Dépenses en pétrole et en gaz des consommateurs finaux selon la Statistique globale
suisse de I'énergie. Pour 2014, il s’agit d’estimations provisoires.

0.18

0.16

0.14

0.12

0.10

0.08

0.06

CHF/kWh

Y N A A

~ V 0-0-0-0-0-3g|
=9, OO
PO e SRt oo \/ oooooooco OGN0 0000
000 socho0000o
PO 0000-0-0-0-0-90-d
Y

0.04
+—Gaz (CHF/kWh pour 50'000 kWh/an)
0.02 GIaZv tarif type ?i 50'000 KWh/aE o —e—Electricité (CHF/kWh pour 25'000 kWh/an)

-V« TlElectricité, tarif type 6: 25'000 kWh/an , I
Mazout, achat de 3'000-6'000 | (1 | = ~10 kWh) ——Mazout (CHF/kWh pour env. 45'000 kWh)
Pellets, achat de 6.6 tonnes (1t = ~5'000 kWh) —O=Pellets (CHF/kWh pour env. 33'000 kWh)

[ T e e L e L o L5 e e s o e e e
O Q& @D o & D O D @ N D 2 N Q& @D CIRCIE) 2 O QO @
gg\,\\@ég\\k\\zég\\«\\z,ég\\k\\e,og\\\'\\\@.0«\\\k%e‘o&\\\k%@(;\\\\ﬁ\\em(;\\\\’\\\@‘ok
N D N £ £ £ S N

(é\e’ ° QOC}'O(\Q\Q' ° ro‘}.oé\@ ° @oo (\Q\Q \ooc‘}'og\e' ° \\300 (\Q\Q’ ° Q (}' Q\QJ ° Q © \Q’ ° Q 5> @ ° \\3 ©

$ $ $ $ $ $ $ $ ¢

Figure 5: Evolution des prix moyens mensuels du mazout, du gaz naturel, des pellets de bois et de
I'électricité (consommation: 25’000 a 50'000 kWh/an). Source: OFS et calculs de TOFEN.
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Figure 6: Prix de I'essence sans plomb 95 (a gauche) et du mazout (a droite) dans les pays de 'OCDE
au 2éme trimestre 2014. Source: Agence Internationale de I'Energie, statistique « Energy Prices &
Taxes », édition du 3éme trimestre 2014. En gris foncé: prix hors taxes; en gris clair: taxes (y c. TVA).
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Tableau 2: Evolution du prix de I'essence dans les stations service en Suisse en fonction de ses différentes com-
posantes (prix sur le marché spot de Rotterdam, cours du dollar par rapport au franc, frais de transport sur le Rhin,

charge fiscale et marge commerciale).

; ; Moyenne | Moyenne | Evolution
Chiffres 2013 Chiffres 2014 2013 012 | 2013202
Nov. Déc | Janv. Fév. Mars Avil Mai Jun Jul  Aolt Sept Odt
Prix du Brent (§/bari) (1) 1078 1108 1081 1089 1075 1078 1095 1118 1068 1016 971 874 108.6 .7 -3.0
Evolution mensuelle 12%  28%| -24% 07% -13%  03% 17% 21% -45% -48% -44% -9.9% -2.7%
Prix de I'essence a Rotterdam (2)
en §110001(=0.7441) 691 ™| 67 78 709 759 7%2 779 758  TI0 699 610 734.2 7129 -38.7
Evolution mensuelle 20%  28%| -1.9%  30% -1.3% 7.0% -08% 36% -28% -63% -1.5% -12.7% r -5.0%
Cours du dollar par rapportau franc 091 089 09 0% 08 08 089 09 0% 091 094 095 093 0.94 -0.01
Evolution mensuelle 1% -20%| 09% -08% -1.7% 03% 06% 09% 01% 14% 29% 19% -1.2%
Composantes du prix de 'essence en Suisse (en ctsllitre)
Prix a Rotierdam (cisf) 631 636 629 643 624 670 668 698 679 645 654 582 68.1 124 -44
Evolution mensuelle 09%  07%| -1.0% 21% -29% 74% -03% 45% -27% -5.0% 1.3% -11.0% r -6.0%
Frais d'acheminement sur le Rhin (3) 15 15 15 1.0 15 20 15 15 15 15 15 20 18 1.6 0.2
Impdt sur les huiles minérales (4) 4312 4342| 4312 4312 4342 4342 4312 4312 4342 4342 4312 4342 4312 4312 0
Surtaxe sur les huiles minérales 3000 30007 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 30.00 30.00 30.00 0
Taxe Carbura (5) 041 041 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 0.4 0.4 0
Centime cimatique (6) 1.00 1.0
Prélévement pour la fondation KIK (7) 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15
Marge commerciale (8) 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 0
Prix total hors TVA 1556 156.1) 1555 1563 1549 1601 1593 1624 1604 1570 1679 1511 160.9 164.6 3.1
Prix "attendu", y c.la TVA (8%) 1681 1686) 1679 1688 1673 1729 1721 1764 1733 1696 1706 1632 1738 1718 i -4.0
-2.3%
Prix effectif relevé par [OFS (9) 172 17121 1M 1 1772 173 176 176 178 176 175 173 1713 180.8 -34
-1.9%

Difiérence (cs/l) 39 34 31 22 47 0.1 39 0.6 47 6.4 44 98 3.6 3.0

(1) Voir: Energy Information Administration

(2) Sources: Atrticles de presse, divers sites Internet, estimations de 'OFEN.

(3) Sources: Atrticles de presse, estimations de I'OFEN (fret de I'essence 10% > a celui du mazout).

(4) Voir: Administration fédérale des douanes : Charges fiscales sur les carburants et combustibles.

(5) Voir: Le site de Carbura et celui de I'Office fédéral pour I'approvisionnement économique du pays (OFAE)

(6) Voir: Fondation Centime Climatigue (cette taxe n’est plus prélevée depuis le 1¢" septembre 2012)

(7) Voir : Fondation KIiK (cette taxe est prélevée depuis le 1¢" janvier 2013, montant estimé)

(8) Source: Industrie pétroliere

(9) Vair: Office fédéral de la statistique (OFS). Chaque mois, I'OFS effectue deux relevés, au début et vers le 15. L'évolu-

tion jusqu'en fin de mois n'est pas prise en compte.
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Tableau 3: Evolution du prix du mazout sur le marché suisse en fonction de ses différentes composantes (prix
sur le marché spot de Rotterdam, cours du dollar par rapport au franc, frais de transport sur le Rhin, charge fis-

cale et marge commerciale).

. . Moyenne | Moyenne | Evolution
Chiffres 2013 Chiffres 2014
2013 2012 2013/ 2012
Nov. Déc | Janv. Fév. Mars Avi Ma Jun Jul Aodt Sept QOct
Prix du Brent ($/bari) (1) 1078 110.8) 1081 1089 1075 1078 1095 1117 1068 1016 971 874 108.6 M7 -3.0
Evolution mensuelle -12%  28%| -24% 07% -13% 03% 17% 19% -45% -48% -44% -9.9% -2.7%
Prix du gasoil a Rotterdam (2)
en §/10001(=0.8451) mo12 mo18 76t 764 766 768 749 732 701 635 776.2 803.5 =213
Evolution mensuelle -1.6%  24%| -26% 09% -22% 04% 03% 03% -25% -23% -42% -9.4% [ 34%
Cours du dollar par rapportau franc 091 089 09 09 08 088 08 090 090 091 094 095 0.93 0.94 -0.01
Evolution mensuelle 1% -20%| 09% -08% -1.7% 03% 06% 09% 01% 14% 29% 19% -1.0%
Composantes du prix du mazout en Suisse (en CHF/100 litres)
Prix & Rotierdam (CHF/100 1) 706 708 696 696 670 675 680 688 672 666 656 605 9 75.3 -34
Evolution mensuelle 06%  04%| -1.7% 01% -38% 08% 08% 12% -24% -1.0% -1.5% -1.7% [ 4%
Frais d'acheminement sur le Rhin (3) 20 15 15 15 15 20 15 15 15 15 15 20 18 1.7 02
Impbtsur les huiles minérales (4) 030 030 030 030 03 03 030 030 030 030 030 030 0.30 0.30 0.0
Taxe Carbura (5) o1 omy 012 o012 012 012 012 012 012 012 012 012 0.1 0.1 0.0
Taxe sur le CO;, (6) 955 9585 159 1569 159 159 159 169 159 159 169 159 9.55 9.55 0.0
Marge commerciale (7) 1 1 1 1 11 11 1 1 1 11 11 1 1" 1" 0.0
Prix tofal hors TVA 935 935, %84 B85 %8 968 98 976 %60 954 94 899 94.7 97.9 -3.2
Prix "attendu”, y c.la TVA (8%) 101.0 1007} 1063 1063 1034 1045 1046 1054 1037 1030 1019 971 102.3 105.8 -35
Prix effectif relevé par [OFS (8) 9.7 1032 1044 1032 1014 1013 1019 1026 1012 1012 999 962 100.5 1039 -34
-3.3%
Difiérence (CHF/100 ) A3 243 186 -315 207 327 272 284 253 176 207 087 -1.83 -1.86
Prix publiés dans la NZZ (9) 1009 1039) 1063 1049 1024 1032 1036 1042 102.6 101.9 101.0 96.2 101.8 105.5 3.7
-3.5%
Différence (CHF/100 ) 009 3197 004 142 101 138 105 126 143 145 099 -087 -0.50 -0.30
(1) Voir: Energy Information Administration
(2) Sources: Articles de presse, estimations de 'OFEN.
(3) Sources: Articles de presse, estimations de 'OFEN.
(4) Voir: Administration fédérale des douanes (AFD): Charges fiscales sur les carburants et combustibles
(5) Vair: Le site de Carbura et celui de I'Office fédéral pour I'approvisionnement économique du pays (OFAE).
(6) Vair: Office fédéral de I'environnement (OFEV) et AFD: Charges fiscales sur les carburants et combustibles.

(7) Source:  Extrapolation de 'OFEN: environ 150.- CHF de frais de transport + 8.- a 9.- CHF de marge par 100 |, ce qui cor-

respond environ a 11.- CHF pour une quantité de 4'500 | (moyenne de la catégorie 3000 a 6000 ).
(8) Source: Office fédéral de la statistique (OFS). Chaque mois, I'OFS effectue deux relevés, au début et vers le 15. L'évolu-

tion jusgu'en fin de mois n'est pas prise en compte.

(9) Vair: Chaque lundi, la «Neue Ziircher Zeitung» publie les prix du mazout observés la semaine précédente dans les
principales régions du pays. Le tableau présente ces prix sous forme de moyennes mensuelles.

12/12


http://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=RBRTE&f=M
http://www.ezv.admin.ch/zollinfo_firmen/04020/04256/04263/04528/index.html?lang=fr
http://www.ezv.admin.ch/zollinfo_firmen/04020/04256/04263/04528/index.html?lang=fr&download=NHzLpZeg7t,lnp6I0NTU042l2Z6ln1ae2IZn4Z2qZpnO2Yuq2Z6gpJCDdX17fmym162epYbg2c_JjKbNoKSn6A--
http://www.carbura.ch/pl_haltung.0.html?&L=1
http://www.bwl.admin.ch/themen/00527/index.html?lang=fr
http://www.bafu.admin.ch/co2-abgabe/index.html?lang=fr
http://www.ezv.admin.ch/zollinfo_firmen/04020/04256/04263/04528/index.html?lang=fr&download=NHzLpZeg7t,lnp6I0NTU042l2Z6ln1ae2IZn4Z2qZpnO2Yuq2Z6gpJCDdX17fmym162epYbg2c_JjKbNoKSn6A--
http://www.bfs.admin.ch/bfs/portal/fr/index/themen/05/02/blank/key/durchschnittspreise.html
http://www.bfs.admin.ch/bfs/portal/fr/index/themen/05/02/blank/key/durchschnittspreise.html
http://www.bfs.admin.ch/bfs/portal/fr/index/infothek/erhebungen__quellen/blank/blank/lik/01.html

